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ìý+D]DUGRXVýDLUýSROOXWDQWVýõ+$3VôýLQFOXGHýDQ\ýDLUýSROOXWDQWýOLVWHGýXQGHUý&$$ýVHFWLRQýììëõEôâýFXUUHQWO\ñ
WKHUHýDUHýìååýDLUýSROOXWDQWVýGHVLJQDWHGýDVý+$3Vïýý&ULWHULDýDLUýSROOXWDQWVýDUHýDLUýSROOXWDQWVýIRUýZKLFKýQDWLRQDOýDPELHQW
DLUýTXDOLW\ýVWDQGDUGVýõ1$$46ôýKDYHýEHHQýHVWDEOLVKHGýXQGHUýWKHý&$$âýDWýSUHVHQWñýWKHýVL[ýFULWHULDýDLUýSROOXWDQWVýDUH
SDUWLFXODWHýPDWWHUñýR]RQHñýFDUERQýPRQR[LGHñýQLWURJHQýR[LGHVñýVXOIXUýGLR[LGHñýDQGýOHDGïýý
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7KHý2IILFHýRIý$LUý4XDOLW\ý3ODQQLQJýDQGý6WDQGDUGVýõ2$436ôýRIýWKHý8ï6ïý(QYLURQPHQWDO
3URWHFWLRQý$JHQF\ýõ(3$ñýRUýWKHý$JHQF\ôýKDVýWKHýUHVSRQVLELOLW\ýIRUýWKHýKD]DUGRXVýDQGýFULWHULDýDLU
SROOXWDQWýSURJUDPVýGHVFULEHGýE\ýVHFWLRQVýììëýDQGýìíåýRIýWKHý&OHDQý$LUý$FWýõ&$$ôïýý6HYHUDO
DVSHFWVýRIýWKHVHýSURJUDPVýUHTXLUHýHYDOXDWLRQýRIýWKHýKHDOWKýULVNVýDQGýHQYLURQPHQWDOýHIIHFWV
DVVRFLDWHGýZLWKýH[SRVXUHýWRýWKHVHýSROOXWDQWVïìýýý,QýUHVSRQVHýWRýWKHVHýULVNðUHODWHGýPDQGDWHVýRIýWKH
&$$ñýDQGýWKHýVFLHQWLILFýUHFRPPHQGDWLRQVýRIýWKHý1DWLRQDOý$FDGHP\ýRIý6FLHQFHVýõ1$6ôýõ15&
ìääéôñýWKHý3UHVLGHQWLDOî&RQJUHVVLRQDOý&RPPLVVLRQýRQý5LVNý$VVHVVPHQWýDQGý5LVNý0DQDJHPHQW
õ&5$50ôýõ&5$50ýìääæôñýDVýZHOOýDVý(3$ýJXLGHOLQHVýDQGýSROLFLHVñý2$436ýUHFRJQL]HGýWKHýQHHG
IRUýLPSURYHGýIDWHýDQGýWUDQVSRUWñýH[SRVXUHñýDQGýULVNýPRGHOLQJýWRROVýWKDWã

& +DYHýPXOWLPHGLDýDVVHVVPHQWýFDSDELOLWLHVâ

& +DYHýKXPDQýKHDOWKýDQGýHFRORJLFDOýH[SRVXUHýDQGýULVNýDVVHVVPHQWýFDSDELOLWLHVâ

& &DQýSHUIRUPýPXOWLSOHýSROOXWDQWýDVVHVVPHQWVýõHïJïñýDELOLW\ýWRýDVVHVVýPL[WXUHVýRIýSROOXWDQWVñ
DELOLW\ýWRýWUDFNýFKHPLFDOýWUDQVIRUPDWLRQVôâ

& &DQýH[SOLFLWO\ýDGGUHVVýXQFHUWDLQW\ýDQGýYDULDELOLW\âý

& +DYHýWKHýDELOLW\ýWRýHDVLO\ýSHUIRUPýDQDO\VHVýLWHUDWLYHO\ñýPRYLQJýIURPýWKHýXVHýRIýVLPSOHU
DVVXPSWLRQVýDQGýVFHQDULRVýWRýPRUHýGHWDLOHGýDVVHVVPHQWVâýDQG

& $UHýUHDGLO\ýDYDLODEOHýDQGýXVHUðIULHQGO\ñýVRýWKDWýWKH\ýFDQýEHýXVHGýE\ý(3$ñýDVýZHOOýDVýE\ýD
YDULHW\ýRIý$JHQF\ýVWDNHKROGHUVï

,Qýìääçñý2$436ýHPEDUNHGýRQýDýPXOWLð\HDUýHIIRUWýWRýGHYHORSýWKHý7RWDOý5LVNý,QWHJUDWHG
0HWKRGRORJ\ýõ75,0ôñýDýWLPHýVHULHVýPRGHOLQJýV\VWHPýZLWKýPXOWLPHGLDýFDSDELOLWLHVýIRUýDVVHVVLQJ
KXPDQýKHDOWKýDQGýHFRORJLFDOýULVNVýIURPýKD]DUGRXVýDQGýFULWHULDýDLUýSROOXWDQWVïýý

7KHýPDLQýSXUSRVHýRIýWKHý75,0ý6WDWXVý5HSRUWýLVýWRýVXPPDUL]HýWKHýZRUNýSHUIRUPHGýGXULQJ
WKHýVHFRQGýGHYHORSPHQWDOýSKDVHýRIý75,0ïýý7KHýILUVWýSKDVHñýZKLFKýLQFOXGHGýWKHýFRQFHSWXDOL]DWLRQ
RIý75,0ýDQGýLPSOHPHQWDWLRQýRIýWKHý75,0ýFRQFHSWXDOýDSSURDFKýWKURXJKýGHYHORSPHQWýRIýD
SURWRW\SHýRIýWKHýILUVWý75,0ýPRGXOHñý75,0ï)D7(ýõ8ï6ïý(3$ýìääåEôñýZDVýUHYLHZHGýE\ý(3$©V
6FLHQFHý$GYLVRU\ý%RDUGýõ6$%ôýLQý0D\ýìääåýõ8ï6ïý(3$ýìääåFôïýý7KHýVHFRQGýGHYHORSPHQWDO
SKDVHýKDVýLQFOXGHGýUHILQLQJý75,0ï)D7(ýDQGýGHYHORSLQJýDýPRGHOýHYDOXDWLRQýSODQñýLQLWLDWLQJ
GHYHORSPHQWýRIýWKHýVHFRQGýPRGXOHýõ75,0ï([SRôñýDQGýFRQFHSWXDOL]LQJýWKHýWKLUGýPRGXOH
õ75,0ï5LVNôïýý,QýDGGLWLRQñýSURJUHVVýKDVýEHHQýPDGHýRQýGHYHORSLQJýRYHUDUFKLQJýDVSHFWVñýVXFKýDV
WKHýFRPSXWHUýIUDPHZRUNýDQGýDQýDSSURDFKýWRýXQFHUWDLQW\ýDQGýYDULDELOLW\ïýý&RQVLVWHQWýZLWKýWKH
LQWHJUDOýUROHýRIýSHHUýUHYLHZýLQýWKHý75,0ýGHYHORSPHQWýSODQñýWKHýFXUUHQWý6WDWXVý5HSRUWýDQG



&+$37(5ýì
,1752'8&7,21

ëý)ROORZLQJýWKHýUHSRUWýRIýWKHý$JHQF\ý7DVNý)RUFHýRQý(QYLURQPHQWDOý5HJXODWRU\ý0RGHOLQJýõ8ï6ïý(3$
ìääéDôñýWKHý$JHQF\ýFRQGXFWHGýWKHý0RGHOVýëíííý&RQIHUHQFHýLQý'HFHPEHUýìääæïýý7KLVýFRQIHUHQFHýKDVýOHGýWRýUHQHZHG
HPSKDVLVýRQý$JHQF\ðZLGHýFRRUGLQDWLRQýRIýPRGHOýGHYHORSPHQWýDQGýWKHýSURSRVDOýIRUýWKHýLPSOHPHQWDWLRQýRIýDý&RXQFLO
RQý5HJXODWRU\ý(QYLURQPHQWDOý0RGHOLQJýõ&5(0ôýWRýIDFLOLWDWHýDQGýSURPRWHýVFLHQWLILFDOO\ðEDVHGñýGHIHQVLEOH
UHJXODWRU\ýFRPSXWHUýPRGHOVïýý7KHýFKDUWHUýIRUý&5(0ýKDVýEHHQýUHYLHZHGýE\ý6$%ýDQGýLVýEHLQJýXSGDWHGýIRU
LPSOHPHQWDWLRQýE\ýWKHý$JHQF\ï

129(0%(5ýìäää ìðë 75,0ï)$7(ý76'ý92/80(ý,ýõ'5$)7ô

7HFKQLFDOý6XSSRUWý'RFXPHQWVýõ76'VôýZHUHýVXEMHFWHGýWRýUHYLHZýE\ýUHSUHVHQWDWLYHVýIURPýWKH
PDMRUýSURJUDPýRIILFHVýDWý(3$ýDQGýDQý(3$ý0RGHOVýëíííëýUHYLHZýWHDPýSULRUýWRýWKLVý6$%
DGYLVRU\ïýýý

7KLVý76'ýLVýGLYLGHGýLQWRýWZRýYROXPHVïýý7KHýILUVWýYROXPHýSURYLGHVýDýGHVFULSWLRQýRIýWKH
WHUPLQRORJ\ñýPRGHOýIUDPHZRUNñýDQGýIXQFWLRQDOLW\ýRIý75,0ï)D7(ïýý6SHFLILFDOO\ñý&KDSWHUýë
SURYLGHVýDQýRYHUYLHZýRIýWKHýGHYHORSPHQWýDQGýIHDWXUHVýRIý75,0ï)D7(ñý&KDSWHUVýêýDQGýéýGLVFXVV
WKHý75,0ï)D7(ýWHUPLQRORJ\ýDQGýFRQFHSWXDOýGHVLJQñý&KDSWHUýèýSURYLGHVýDýJHQHUDOýGHVFULSWLRQýRI
KRZýWKHýFRQFHSWXDOýGHVLJQýLVýLPSOHPHQWHGýLQý75,0ï)D7(ñýDQGý&KDSWHUýçýH[SODLQVýWKHýWUHDWPHQW
RIýXQFHUWDLQW\ýDQGýYDULDELOLW\ýLQý75,0ï)D7(ïýý9ROXPHý,,ýRIýWKLVýGRFXPHQWýSUHVHQWVýGHWDLOHG
GHVFULSWLRQVýRIýWKHýDOJRULWKPVýXVHGýLQýWKHý75,0ï)D7(ýPRGXOHïýýý

ìïìý *2$/6ý$1'ý2%-(&7,9(6ý)25ý75,0

7KHý75,0ýPRGHOLQJýV\VWHPýLVýLQWHQGHGýWRýUHSUHVHQWýWKHýQH[WýJHQHUDWLRQýRIýKXPDQýDQG
HQYLURQPHQWDOýH[SRVXUHýDQGýULVNýPRGHOVýIRUý2$436ïýý)RUýH[DPSOHñý75,0ýLVýH[SHFWHGýWRýEHýD
XVHIXOýWRROýIRUýSHUIRUPLQJýH[SRVXUHýDQGîRUýULVNýDVVHVVPHQWVýIRUýWKHýIROORZLQJý&$$ýSURJUDPVãý
WKHý5HVLGXDOý5LVNý3URJUDPýõ&$$ýVHFWLRQýììë>I@ôâýWKHý,QWHJUDWHGý8UEDQý$LUý7R[LFVý6WUDWHJ\
õ&$$ýVHFWLRQýììë>N@ôâýVWXGLHVýRIýGHSRVLWLRQýWRýZDWHUýERGLHVýDQGýPHUFXU\ýHPLVVLRQVýIURPýXWLOLWLHV
õ&$$ýVHFWLRQVýììë>P@ýDQGýììë>Q@ôâýSHWLWLRQVýWRýGHOLVWýLQGLYLGXDOý+$3VýDQGîRUýVRXUFHýFDWHJRULHV
õ&$$ýVHFWLRQVýììë>E@>ê@ýDQGýììë>F@>ä@ôâýUHYLHZýDQGýVHWWLQJýRIýWKHýQDWLRQDOýDPELHQWýDLUýTXDOLW\
VWDQGDUGVýõ1$$46ôýõ&$$ýVHFWLRQýìíäôâýDQGýUHJXODWRU\ýLPSDFWýDQDO\VHVýõ5,$ôïýý

7KHýJRDOýLQýGHYHORSLQJý75,0ýLVýWRýFUHDWHýDýPRGHOLQJýV\VWHPñýDQGýWKHýFRPSRQHQWVýRIýWKDW
V\VWHPñýIRUýXVHýLQýFKDUDFWHUL]LQJýKXPDQýKHDOWKýDQGýHFRORJLFDOýH[SRVXUHýDQGýULVNýLQýVXSSRUWýRI
KD]DUGRXVýDQGýFULWHULDýDLUýSROOXWDQWýSURJUDPVýXQGHUýWKHý&$$ïýý7KHýJRDOýLQýGHVLJQLQJý75,0ýLVýWR
GHYHORSýDýPRGHOLQJýV\VWHPýWKDWýLVãýõìôýVFLHQWLILFDOO\ýGHIHQVLEOHñýõëôýIOH[LEOHñýDQGýõêôýXVHUðIULHQGO\ïý

õìôý &KDUDFWHULVWLFVýRIýWKHý75,0ýFRPSRQHQWVýLPSRUWDQWýWRýWKHLUýVFLHQWLILFýGHIHQVLELOLW\ýLQFOXGH
WKHýIROORZLQJï

& &RQVHUYDWLRQýRIýSROOXWDQWýPDVVïýý7KHýPRGHOHGýSROOXWDQWõVô©ýPDVVýZLOOýEHýFRQVHUYHG
ZLWKLQýWKHýV\VWHPýEHLQJýDVVHVVHGñýZKHUHYHUýDSSURSULDWHýDQGýIHDVLEOHñýLQFOXGLQJýGXULQJ
LQWHUPHGLDýWUDQVIHUVïýýý)RUýSROOXWDQWVýZKHUHýWUDQVIRUPDWLRQýLVýPRGHOHGñýWKHýPDVVýRIýWKH
FRUHýVXEVWDQFHýõHïJïñýPHUFXU\ýIRUýPHWK\OPHUFXU\ýDVýZHOOýDVýGLYDOHQWýPHUFXU\ôýZLWKLQýWKH
PRGHOLQJýVLPXODWLRQýZLOOýEHýSUHVHUYHGïý
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& $ELOLW\ýWRýFKDUDFWHUL]HýSDUDPHWHUýXQFHUWDLQW\ýDQGýYDULDELOLW\ïýýý)RUýFULWLFDO
SDUDPHWHUVñýWKHýLPSDFWVýRIýSDUDPHWHUýXQFHUWDLQW\ýDQGýYDULDELOLW\ýRQýPRGHOýRXWSXWVýZLOOýEH
WUDFNHGýDQGñýZKHUHýIHDVLEOHñýGLIIHUHQWLDWHGï

& &DSDELOLW\ýIRUýPXOWLSOHýSROOXWDQWñýPXOWLSOHýPHGLDñýPXOWLSOHýH[SRVXUHýSDWKZD\
DVVHVVPHQWïýý7KHý75,0ýPRGHOLQJýV\VWHPýLVýEHLQJýGHVLJQHGýWRýIDFLOLWDWHýDVVHVVPHQWýRI
ULVNVýSRVHGýE\ýDJJUHJDWHýH[SRVXUHVýWRýVLQJOHýRUýPXOWLSOHýFKHPLFDOVýIURPýPXOWLSOHýVRXUFHV
DQGýYLDýPXOWLSOHýH[SRVXUHýSDWKZD\Vïý

õëôý 7RýHQVXUHýIOH[LELOLW\ñýWKHýIHDWXUHVýRIý75,0ýLQFOXGHýWKHýIROORZLQJï

� 0RGXODUýGHVLJQïýý0DMRUýFRPSRQHQWVýRIý75,0ýZLOOýEHýLQGHSHQGHQWýDQGýFDQýEHýXVHG
LQGLYLGXDOO\ñýZLWKýRXWVLGHýLQIRUPDWLRQýRUýPRGHOVñýRUýLQýFRPELQDWLRQïýý2QO\ýWKRVHýPRGHO
FRPSRQHQWVýQHFHVVDU\ýIRUýHYDOXDWLQJýWKHýSDUWLFXODUýSROOXWDQWVñýSDWKZD\VñýDQGîRUýHIIHFW
HQGSRLQWVýRIýLQWHUHVWýQHHGýEHýHPSOR\HGýLQýDQýDVVHVVPHQWï

� )OH[LELOLW\ýLQýWHPSRUDOýDQGýVSDWLDOýVFDOHïýý([SRVXUHýDQGýULVNýDVVHVVPHQWVýZLOOýEH
SRVVLEOHýIRUýDýZLGHýUDQJHýRIýWHPSRUDOýDQGýVSDWLDOýVFDOHVñýLQFOXGLQJýKRXUO\ýWRýGDLO\ýRU
\HDUO\ýWLPHýVWHSVñýDQGýIURPýORFDOýõìíýNLORPHWHUVýõNPôýRUýOHVVôýWRýJUHDWHUýVSDWLDOýVFDOHV
õGHSHQGLQJýRQýWKHýPRGXOHôïý

� $ELOLW\ýWRýDVVHVVýKXPDQýDQGýHFRORJLFDOýHQGSRLQWVïýý,PSDFWVýWRýKXPDQVýDQGîRUýELRWDýFDQ
EHýDVVHVVHGï

õêôý 7RýHQVXUHýWKDWý75,0ýZLOOýEHýXVHUðIULHQGO\ýIRUýDýYDULHW\ýRIýJURXSVñýLQFOXGLQJý(3$ñýVWDWH
DQGýORFDOýDJHQFLHVñýDQGýRWKHUýVWDNHKROGHUVñý75,0ýZLOOýKDYHýWKHýIROORZLQJýFKDUDFWHULVWLFVï

� (DVLO\ýDFFHVVLEOHïýý7KHý75,0ýPRGHOLQJýV\VWHPýZLOOýEHýDFFHVVLEOHýIRUýXVHýZLWKýDýSHUVRQDO
FRPSXWHUýõ3&ôïýý7KHýV\VWHPýPD\ýEHýDYDLODEOHýIRUýGRZQORDGýIURPýWKHý,QWHUQHWýDQG
DFFHVVLEOHýWKURXJKýDQý$JHQF\ýPRGHOýV\VWHPýIUDPHZRUNýõHïJïñý0RGHOVðêýõ8ï6ïý(3$
ìäääFôôï

� :HOOðGRFXPHQWHGïýý*XLGDQFHýPDWHULDOVýIRUýXVHýRIýWKHý75,0ýPRGHOLQJýV\VWHPýZLOOýEH
SURYLGHGýWKURXJKýDýXVHU©VýJXLGHñýZLWKýDýIRFXVýRQýWKHýPRGXODUýDVSHFWVýRIýWKHýPRGHOLQJ
V\VWHPñýOLPLWDWLRQVýRIýWKHýPRGHOLQJýV\VWHPñýDQGýDSSURSULDWHýXVHVñýXVHUýUHVSRQVLELOLWLHVñ
DQGýXVHUýRSWLRQVïý

� &OHDUýDQGýWUDQVSDUHQWïýý7KHýJUDSKLFDOýXVHUýLQWHUIDFHýRIýWKHý75,0ýFRPSXWHUýIUDPHZRUN
ZLOOýSURYLGHýWUDQVSDUHQF\ýDQGýFODULW\ýLQýWKHýIXQFWLRQLQJýRIýWKHý75,0ýPRGXOHVñýDQGýRXWSXW
IURPýWKHýULVNýFKDUDFWHUL]DWLRQýPRGXOHýZLOOýGRFXPHQWýPRGHOLQJýDVVXPSWLRQVñýOLPLWDWLRQVñ
DQGýXQFHUWDLQWLHVï
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ìïë 75,0ý'(6,*1

7KHýFXUUHQWý75,0ýGHVLJQýõ)LJXUHýìðìôýLQFOXGHVýWKUHHýLQGLYLGXDOýPRGXOHVïýý7KH
(QYLURQPHQWDOý)DWHñý7UDQVSRUWñýDQGý(FRORJLFDOý([SRVXUHýPRGXOHñý75,0ï)D7(ñýDFFRXQWVýIRU
PRYHPHQWýRIýDýFKHPLFDOýWKURXJKýDýFRPSUHKHQVLYHýV\VWHPýRIýGLVFUHWHýFRPSDUWPHQWVýõHïJïñýPHGLDñý
ELRWDôýWKDWýUHSUHVHQWýSRVVLEOHýORFDWLRQVýRIýWKHýFKHPLFDOýLQýWKHýSK\VLFDOýDQGýELRORJLFDO
HQYLURQPHQWVýRIýWKHýPRGHOHGýHFRV\VWHPýDQGýSURYLGHVýDQýLQYHQWRU\ñýRYHUýWLPHñýRIýDýFKHPLFDO
WKURXJKRXWýWKHýHQWLUHýV\VWHPïýý,QýDGGLWLRQýWRýSURYLGLQJýH[SRVXUHýHVWLPDWHVýUHOHYDQWýWRýHFRORJLFDO
ULVNýDVVHVVPHQWñý75,0ï)D7(ýJHQHUDWHVýPHGLDýFRQFHQWUDWLRQVýUHOHYDQWýWRýKXPDQýSROOXWDQW
H[SRVXUHVýWKDWýFDQýEHýXVHGýDVýLQSXWýWRýWKHý([SRVXUHð(YHQWýPRGXOHñý75,0ï([SRïýý,Q
75,0ï([SRñýKXPDQýH[SRVXUHVýDUHýHYDOXDWHGýE\ýWUDFNLQJýSRSXODWLRQýJURXSVýUHIHUUHGýWRýDV
¦FRKRUWV§ýDQGýWKHLUýLQKDODWLRQýDQGýLQJHVWLRQýWKURXJKýWLPHýDQGýVSDFHïýý,QýWKHý5LVNý&KDUDFWHUL]DWLRQ
PRGXOHñý75,0ï5LVNñýHVWLPDWHVýRIýKXPDQýH[SRVXUHVýRUýGRVHVýDUHýFKDUDFWHUL]HGýZLWKýUHJDUGýWR
SRWHQWLDOýULVNýXVLQJýWKHýFRUUHVSRQGLQJýH[SRVXUHðýRUýGRVHðUHVSRQVHýUHODWLRQVKLSVïýý7KHý75,0ï5LVN
PRGXOHýLVýDOVRýEHLQJýGHVLJQHGýWRýFKDUDFWHUL]HýHFRORJLFDOýULVNVýIURPýPXOWLPHGLDýH[SRVXUHVïýý7KH
RXWSXWýIURPý75,0ï5LVNýZLOOýLQFOXGHýGRFXPHQWDWLRQýRIýWKHýLQSXWýGDWDñýDVVXPSWLRQVýLQýWKH
DQDO\VLVñýDQGýPHDVXUHVýRIýXQFHUWDLQW\ñýDVýZHOOýDVýWKHýUHVXOWVýRIýULVNýFDOFXODWLRQVýDQGýH[SRVXUH
DQDO\VLVïýý

$QýRYHUDUFKLQJýIHDWXUHýRIýWKHý75,0ýGHVLJQýLVýWKHýDQDO\VLVýRIýXQFHUWDLQW\ýDQGýYDULDELOLW\ïý
$ýWZRðVWDJHýDSSURDFKýIRUýSURYLGLQJýWKLVýIHDWXUHýWRýWKHýXVHUýKDVýEHHQýGHYHORSHGïýý7KHýILUVWýVWDJH
LQFOXGHVýVHQVLWLYLW\ýDQDO\VHVýWKDWýDUHýXVHIXOýLQýLGHQWLI\LQJýFULWLFDOýSDUDPHWHUVñýZKLOHýPRUHýGHWDLOHG
XQFHUWDLQW\ýDQGýYDULDELOLW\ýDQDO\VHVýXVLQJý0RQWHý&DUORýPHWKRGVýõHïJïñýIRUýUHILQHGýDVVHVVPHQWýRI
WKHýLPSDFWýRIýWKHýFULWLFDOýSDUDPHWHUVôýDUHýDYDLODEOHýLQýWKHýVHFRQGýVWDJHïýý7KHýXQFHUWDLQW\ýDQG
YDULDELOLW\ýIHDWXUHýDXJPHQWVýWKHý75,0ýFDSDELOLW\ýIRUýSHUIRUPLQJýLWHUDWLYHýDQDO\VHVïýý)RUýH[DPSOHñ
WKHýXVHUýPD\ýSHUIRUPýDVVHVVPHQWVýYDU\LQJýIURPýVLPSOHýGHWHUPLQLVWLFýVFUHHQLQJýDQDO\VHVýXVLQJ
FRQVHUYDWLYHýGHIDXOWýSDUDPHWHUVýWRýUHILQHGýDQGýFRPSOH[ýULVNýDVVHVVPHQWVýZKHUHýWKHýLPSDFWVýRI
SDUDPHWHUýXQFHUWDLQW\ýDQGýYDULDELOLW\ýDUHýDVVHVVHGýIRUýFULWLFDOýSDUDPHWHUVïýý

$GGLWLRQDOO\ñýWKHýPRGXODUýGHVLJQýRIý75,0ýDOORZVýIRUýIOH[LELOLW\ýLQýERWKýLWVýGHYHORSPHQW
DQGýDSSOLFDWLRQïýý0RGXOHVýFDQýEHýGHYHORSHGýLQýDýSKDVHGýDSSURDFKñýZLWKýUHILQHPHQWVýEHLQJýPDGH
DVýVFLHQWLILFýLQIRUPDWLRQýDQGýWRROVýEHFRPHýDYDLODEOHïýý)XUWKHUPRUHñýWKHýXVHUýPD\ýVHOHFWýDQ\ýRQH
RUýPRUHýRIýWKHVHýPRGXOHVýIRUýDQýDVVHVVPHQWýGHSHQGLQJýRQýWKHýXVHU©VýQHHGVïýý)RUýH[DPSOHñýZKHQ
SHUIRUPLQJýDýKXPDQýKHDOWKýULVNýDVVHVVPHQWýIRUýDQýDLUýSROOXWDQWýIRUýZKLFKýPXOWLPHGLDýGLVWULEXWLRQ
LVýQRWýVLJQLILFDQWñý75,0ï([SRýPD\ýEHýDSSOLHGýXVLQJýDPELHQWýFRQFHQWUDWLRQýGDWDýRUýWKHýRXWSXW
IURPýDQýDLUýTXDOLW\ýPRGHOýH[WHUQDOýWRý75,0âýWKHýRXWSXWýIURPý75,0ï([SRýPD\ýWKHQýEHýXVHGýDV
LQSXWýWRý75,0ï5LVNýWRýSHUIRUPýWKHýGHVLUHGýULVNýDQDO\VHVïýý,QýWKHýFDVHýRIýDýPXOWLPHGLDýDLU
SROOXWDQWñýVXFKýDVýPHUFXU\ñýWKHýXVHUýPD\ýFKRRVHýWRýUXQýDOOýWKUHHý75,0ýPRGXOHVýWRýDVVHVVýERWK
KXPDQýDQGýHFRORJLFDOýULVNVýSRVHGýE\ýPXOWLSDWKZD\ýH[SRVXUHVýIURPýPXOWLSOHýPHGLDïýý
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7HPSRUDOýDQG
6SDWLDOý'LVWULEXWLRQ

RIý3ROOXWDQW
&RQFHQWUDWLRQV

7HPSRUDOýDQGý6SDWLDO
'LVWULEXWLRQýRI

([SRVXUHVýZLWKLQ
([SRVHGý+XPDQ
3RSXODWLRQ

$LUý4XDOLW\ý0RGHOV
õHïJïñý,6&êñý$(502'ô

0RQLWRULQJý'DWD

([SRVXUHý(YHQW
õ75,0ï([SRô

(QYLURQPHQWDOý)DWHñ
7UDQVSRUWñýDQG

(FRORJLFDOý([SRVXUH
õ75,0ï)D7(ô

5LVN
&KDUDFWHUL]DWLRQ

õ75,0ï5LVNô

>PHGLDýFRQFHQWUDWLRQV
UHOHYDQWýWRýKXPDQ
H[SRVXUHV@

>PHGLDýDQGýELRWD
FRQFHQWUDWLRQVýDQGýELRWD
SROOXWDQWýLQWDNHýUDWHV
UHOHYDQWýWRýHFRORJLFDO
H[SRVXUHV@

ì

ë

2WKHUý0XOWLPHGLDý0RGHOV
õHïJïñý0(1'ð72;ô

+XPDQý+HDOWK
'RVHðUHVSRQVH
$VVHVVPHQW
õHïJïñý5I&ñý85(ô

(FRORJLFDOý(IIHFWV
$VVHVVPHQW

õHïJïñýHQGSRLQWVñýFULWHULDô

y 'RFXPHQWDWLRQýRIýDVVXPSWLRQVýDQGýLQSXWýGDWD
y 4XDQWLWDWLYHýULVNýDQGýH[SRVXUH

FKDUDFWHUL]DWLRQýõKXPDQýDQGýHFRORJLFDOô
y 0HDVXUHVýRIýXQFHUWDLQW\ýDQGýYDULDELOLW\
y 'HVFULSWLRQýRIýOLPLWDWLRQVýõJUDSKLFDOîWDEXODUî

*,6ýSUHVHQWDWLRQô

,QSXWV

HïJïñ

$FWLYLW\ý'DWD
õHïJïñý&+$'ô

3RSXODWLRQý'DWD
õHïJïñýìääíý%2&ô

,QGRRUî2XWGRRU
&RQFHQWUDWLRQý5DWLRV

,QSXWV

HïJïñ

3K\VLFDOñý&KHPLFDO
3URSHUWLHV

6LWHðVSHFLILFý'DWD

*,6ý'DWD

7HPSRUDOýDQGý6SDWLDO
'LVWULEXWLRQýRIý'RVHV
ZLWKLQý([SRVHG
3RSXODWLRQ

'RVLPHWU\ý0RGHOV
õHïJïñý&2ñý3EýPRGHOVô

ê

)LJXUHýìðì
&RQFHSWXDOý'HVLJQýRIý75,0
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2YHUYLHZýGHVFULSWLRQVýRIýWKHý75,0ýPRGXOHVýDUHýSURYLGHGýLQý6HFWLRQVýìïëïìýWKURXJKýìïëïêñ
WKHýVWDWXVýDQGýSODQVýIRUýGHYHORSPHQWýDUHýSUHVHQWHGýLQý6HFWLRQýìïêñýDQGýSODQVýIRUýDSSOLFDWLRQ
DSSHDUýLQý6HFWLRQýìïéïýý$ýVXPPDU\ýRIýWKHýSUHYLRXVý6$%ýFRPPHQWVýDQGý2$436ýUHVSRQVHVýLV
SUHVHQWHGýLQý&KDSWHUýëýRIýWKHý75,0ý6WDWXVý5HSRUWïýý7KHýDSSURDFKýIRUýKDQGOLQJýXQFHUWDLQW\ýDQG
YDULDELOLW\ýLQý75,0ýLVýGHVFULEHGýLQý&KDSWHUýêýRIýWKHý75,0ý6WDWXVý5HSRUWïýý&HUWDLQýDVSHFWVýRIýWKH
75,0ï)D7(ýPRGXOHýDUHýDGGUHVVHGýLQýJUHDWHUýGHWDLOýLQý&KDSWHUVýéýWKURXJKýæñýDQGýDGGLWLRQDO
GHWDLOVýRQý75,0ï([SRýDQGý75,0ï5LVNýDUHýSURYLGHGýLQý&KDSWHUVýåýDQGýäñýUHVSHFWLYHO\ñýRIýWKH
75,0ý6WDWXVý5HSRUWïýý&KDSWHUýìíýRIýWKHý75,0ý6WDWXVý5HSRUWýGLVFXVVHVýWKHýFRPSXWHUýIUDPHZRUN
WKDWýLVýEHLQJýLPSOHPHQWHGýIRUýWKHý75,0ýV\VWHPïýý,QýDGGLWLRQñýWKHý75,0ï([SRý76'ýSURYLGHVýPRUH
GHWDLOýRQý75,0ï([SRï

ìïëïì '(6&5,37,21ý2)ý75,0ï)D7(

7KHýILUVWý75,0ýPRGXOHýWRýEHýGHYHORSHGñý75,0ï)D7(ñýLVýDýVSDWLDOýFRPSDUWPHQWDOýPDVV
EDODQFHýPRGHOýWKDWýGHVFULEHVýWKHýPRYHPHQWýDQGýWUDQVIRUPDWLRQýRIýSROOXWDQWVýRYHUýWLPHñýWKURXJKýD
XVHUðGHILQHGñýERXQGHGýV\VWHPýWKDWýLQFOXGHVýERWKýELRWLFýDQGýDELRWLFýFRPSRQHQWVýõFRPSDUWPHQWVôïý
7KHý75,0ï)D7(ýPRGXOHýSUHGLFWVýSROOXWDQWýFRQFHQWUDWLRQVýLQýPXOWLSOHýHQYLURQPHQWDOýPHGLDýDQG
LQýELRWDýDQGýSROOXWDQWýLQWDNHVýIRUýELRWDñýDOOýRIýZKLFKýSURYLGHýERWKýWHPSRUDOýDQGýVSDWLDOýH[SRVXUH
HVWLPDWHVýIRUýHFRORJLFDOýUHFHSWRUVýõLïHïñýSODQWVýDQGýDQLPDOVôïýý7KHýRXWSXWýFRQFHQWUDWLRQVýIURP
75,0ï)D7(ýDOVRýFDQýEHýXVHGýDVýLQSXWVýWRýDýKXPDQýH[SRVXUHýPRGHOñýVXFKýDVý75,0ï([SRñýWR
HVWLPDWHýKXPDQýH[SRVXUHVïýý

6LJQLILFDQWýIHDWXUHVýRIý75,0ï)D7(ýLQFOXGHãýýõìôýWKHýLPSOHPHQWDWLRQýRIýDýWUXO\ýFRXSOHG
PXOWLPHGLDýPRGHOâýõëôýWKHýIOH[LELOLW\ýWRýGHILQHýDýYDULHW\ýRIýVFHQDULRVñýLQýWHUPVýRIýWKHýOLQNVýDPRQJ
FRPSDUWPHQWVýDVýZHOOýDVýWKHýQXPEHUýDQGýW\SHVýRIýFRPSDUWPHQWVñýDVýDSSURSULDWHýIRUýWKHýGHVLUHG
VSDWLDOýDQGýWHPSRUDOýVFDOHýRIýDVVHVVPHQWâýõêôýWKHýXVHýRIýDýWUDQVSDUHQWýDSSURDFKýWRýFKHPLFDOýPDVV
WUDQVIHUýDQGýWUDQVIRUPDWLRQýEDVHGýRQýDQýDOJRULWKPýOLEUDU\ýWKDWýDOORZVýWKHýXVHUýWRýFKDQJHýKRZ
HQYLURQPHQWDOýSURFHVVHVýDUHýPRGHOHGâýõéôýDQýDFFRXQWLQJýIRUýDOOýRIýWKHýSROOXWDQWýDVýLWýPRYHV
DPRQJýWKHýHQYLURQPHQWDOýFRPSDUWPHQWVâýõèôýDQýHPEHGGHGýSURFHGXUHýWRýFKDUDFWHUL]HýXQFHUWDLQW\
DQGýYDULDELOLW\âýDQGýõçôýWKHýFDSDELOLW\ýWRýSURYLGHýH[SRVXUHýHVWLPDWHVýIRUýHFRORJLFDOýUHFHSWRUVïýý7KH
75,0ï)D7(ýPRGXOHýLVýWKHýPRVWýIXOO\ýGHYHORSHGýRIýWKHý75,0ýPRGXOHVýDWýWKLVýWLPHñýDQGýWKLV
GHYHORSPHQWýKDVýSURGXFHGýDýOLEUDU\ýRIýDOJRULWKPVýWKDWýDFFRXQWýIRUýWUDQVIHUýRIýFKHPLFDOýPDVV
WKURXJKRXWýDQýHQYLURQPHQWDOýV\VWHPñýDýGDWDEDVHýRIýWKHýLQIRUPDWLRQýQHHGHGýWRýLQLWLDOL]HýWKHVH
DOJRULWKPVýIRUýDýWHVWýVLWHñýDQGýDýZRUNLQJýFRPSXWHUýPRGHOï

ìïëïë '(6&5,37,21ý2)ý75,0ï([SR

7KHý75,0ï([SRýPRGXOHñýVLPLODUýWRýPRVWýKXPDQýH[SRVXUHýDVVHVVPHQWýPRGHOVñýSURYLGHV
DQýDQDO\VLVýRIýWKHýUHODWLRQVKLSVýEHWZHHQýYDULRXVýFKHPLFDOýFRQFHQWUDWLRQVýLQýWKHýHQYLURQPHQWýDQG
H[SRVXUHýOHYHOVýRIýKXPDQVïýý%HFDXVHýPXOWLSOHýVRXUFHVýRIýHQYLURQPHQWDOýFRQWDPLQDWLRQýFDQýOHDG
WRýPXOWLSOHýFRQWDPLQDWHGýPHGLDñýLQFOXGLQJýDLUñýZDWHUñýVRLOñýIRRGñýDQGýLQGRRUýDLUñýLWýLVýXVHIXOýWR
IRFXVýRQýWKHýFRQWDPLQDWHGýHQYLURQPHQWDOýPHGLDýZLWKýZKLFKýDýKXPDQýSRSXODWLRQýZLOOýFRPHýLQWR
FRQWDFWïýý7KHVHýPHGLDýW\SLFDOO\ýLQFOXGHýWKHýHQYHORSHýRIýDLUýVXUURXQGLQJýDQýLQGLYLGXDOñýWKHýZDWHU
DQGýIRRGýLQJHVWHGýE\ýDQýLQGLYLGXDOñýDQGýWKHýOD\HUýRIýVRLOýDQGîRUýZDWHUýWKDWýFRQWDFWVýWKHýVXUIDFHýRI
DQýLQGLYLGXDOïýý7KHýPDJQLWXGHýDQGýUHODWLYHýFRQWULEXWLRQýRIýHDFKýH[SRVXUHýSDWKZD\ýPXVWýEHý
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75,0ï([SRý.(<ý7(506ý

&RKRUWýðý$ýJURXSýRIýSHRSOHýZLWKLQýDýSRSXODWLRQýZLWK
WKHýVDPHýGHPRJUDSKLFýYDULDEOHVýZKRýDUHýDVVXPHG
WRýKDYHýVLPLODUýH[SRVXUHVï

$FWLYLW\ýSDWWHUQýðý$ýVHULHVýRIýGLVFUHWHýHYHQWVýRI
YDU\LQJýWLPHýLQWHUYDOVýGHVFULELQJýLQIRUPDWLRQýDERXW
DQýLQGLYLGXDO©VýOLIHVW\OHýDQGýURXWLQHïýý7KHýLQIRUPDWLRQ
FRQWDLQHGýLQýDQýDFWLYLW\ýSDWWHUQýW\SLFDOO\ýLQFOXGHVýWKH
ORFDWLRQVýWKDWýWKHýLQGLYLGXDOýYLVLWHGýõXVXDOO\
GHVFULEHGýLQýWHUPVýRIýPLFURHQYLURQPHQWVôñýWKH
DPRXQWýRIýWLPHýVSHQWýLQýWKRVHýORFDWLRQVñýDQGýD
GHVFULSWLRQýRIýZKDWýWKHýLQGLYLGXDOýZDVýGRLQJýLQýHDFK
ORFDWLRQýõHïJïñýVOHHSLQJñýHDWLQJñýH[HUFLVLQJôïý

0LFURHQYLURQPHQWýðý$ýGHILQHGýVSDFHýLQýZKLFK
KXPDQýFRQWDFWýZLWKýDQýHQYLURQPHQWDOýSROOXWDQWýWDNHV
SODFHýDQGýZKLFKýFDQýEHýWUHDWHGýDVýDýZHOOð
FKDUDFWHUL]HGñýUHODWLYHO\ýKRPRJHQHRXVýORFDWLRQýZLWK
UHVSHFWýWRýSROOXWDQWýFRQFHQWUDWLRQVýIRUýDýVSHFLILHG
WLPHýSHULRGï

([SRVXUHýGLVWULFWýðý$ýJHRJUDSKLFýORFDWLRQýZLWKLQýD
GHILQHGýSK\VLFDOýRUýSROLWLFDOýUHJLRQýZKHUHýWKHUHýLV
SRWHQWLDOýFRQWDFWýEHWZHHQýDQýRUJDQLVPýDQGýD
SROOXWDQWýDQGýIRUýZKLFKýHQYLURQPHQWDOýPHGLD
FRQFHQWUDWLRQVýKDYHýEHHQýHVWLPDWHGýHLWKHUýWKURXJK
PRGHOLQJýRUýPHDVXUHPHQWï

FRQVLGHUHGýWRýDVVHVVýWRWDOýH[SRVXUHýWRýDýSDUWLFXODUýFKHPLFDOïýý&XUUHQWO\ñýWKHýIRFXVýRIý75,0ï([SR
GHYHORSPHQWýLVýRQýLQKDODWLRQýDQGýLQJHVWLRQýH[SRVXUHâýKRZHYHUñýGHUPDOýH[SRVXUHýZLOOýEHýDGGHG
ODWHUïýý

7KHýH[SRVXUHýDQDO\VLVýSURFHVV
FRQVLVWVýRIýUHODWLQJýFKHPLFDO
FRQFHQWUDWLRQVýLQýHQYLURQPHQWDOýPHGLD
õHïJïñýDLUñýVXUIDFHýVRLOñýURRWý]RQHýVRLOñ
VXUIDFHýZDWHUôýWRýFKHPLFDOýFRQFHQWUDWLRQV
LQýWKHýH[SRVXUHýPHGLDýZLWKýZKLFKýD
KXPDQýRUýSRSXODWLRQýKDVýFRQWDFWýõHïJïñ
DLUñýWDSýZDWHUñýIRRGVñýKRXVHKROGýGXVWVñ
DQGýVRLOVôïýý7KHýLQLWLDOýSURWRW\SHýIRU
75,0ï([SRýZLOOýSUHGLFWýH[SRVXUHýE\
WUDFNLQJýWKHýPRYHPHQWýRIýDýSRSXODWLRQ
FRKRUWýWKURXJKýORFDWLRQVýZKHUHýFKHPLFDO
H[SRVXUHýFDQýRFFXUýDFFRUGLQJýWRýD
VSHFLILFýDFWLYLW\ýSDWWHUQïýý,QýDýW\SLFDO
DSSOLFDWLRQñý75,0ï)D7(ýFRXOGýEHýXVHG
WRýSURYLGHýDQýLQYHQWRU\ýRIýFKHPLFDO
FRQFHQWUDWLRQVýDFURVVýWKHýHFRV\VWHPýDW
VHOHFWHGýWLPHýLQWHUYDOVýõHïJïñýGD\VñýKRXUVôïý
)RUýFKHPLFDOVýWKDWýDUHýQRWýSHUVLVWHQW
DQGîRUýELRDFFXPXODWLYHñýSURFHVVHGýDLU
PRQLWRULQJýGDWDýRUýDLUýGLVSHUVLRQ
PRGHOLQJýUHVXOWVýFDQýEHýVXEVWLWXWHGýIRU
75,0ï)D7(ýRXWSXWýGDWDïýý7KH
75,0ï([SRýPRGXOHýZRXOGýWKHQýXVH
WKHVHýFKHPLFDOýFRQFHQWUDWLRQýGDWDñ
FRPELQHGýZLWKýWKHýDFWLYLW\ýSDWWHUQVýRIýWKH
FRKRUWVñýWRýHVWLPDWHýH[SRVXUHVïýý7KH
PRYHPHQWVýDUHýGHILQHGýDVýDQýH[SRVXUHðHYHQWýVHTXHQFHýWKDWýFDQýEHýUHODWHGýWRýWLPHýSHULRGVýIRU
ZKLFKýH[SRVXUHýPHGLDýFRQFHQWUDWLRQVýDUHýDYDLODEOHýõHïJïñýIURPý75,0ï)D7(ñýDPELHQWýGDWDñýDQGîRU
GLVSHUVLRQýPRGHOLQJýUHVXOWVôïýý(DFKýH[SRVXUHýHYHQWýSODFHVýWKHýSRSXODWLRQýFRKRUWýLQýFRQWDFWýZLWK
RQHýRUýPRUHýHQYLURQPHQWDOýPHGLDýZLWKLQýDýVSHFLILHGýPLFURHQYLURQPHQWýõHïJïñýLQVLGHýDýKRPHñ
DORQJýDýURDGñýLQVLGHýDýYHKLFOHôýLQýDQýH[SRVXUHýGLVWULFWýIRUýDýVSHFLILHGýWLPHýLQWHUYDOïýý,QýDGGLWLRQýWR
WKHýORFDWLRQýDVVLJQPHQWVñýWKHýH[SRVXUHýHYHQWýZRXOGýSURYLGHýLQIRUPDWLRQýUHODWLQJýWRýWKHýSRWHQWLDO
IRUýSROOXWDQWýXSWDNHñýVXFKýDVýUHVSLUDWLRQýUDWHýDQGýTXDQWLW\ýRIýZDWHUýFRQVXPHGïýý7KHý75,0ï([SR
PRGXOHýLVýLQWHQGHGýWRýFRQWULEXWHýWRýDýQXPEHUýRIýKHDOWKðUHODWHGýDVVHVVPHQWVñýLQFOXGLQJýULVN
DVVHVVPHQWVýDQGýVWDWXVýDQGýWUHQGVýDQDO\VHVïýý
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ìïëïê '(6&5,37,21ý2)ý75,0ï5LVN

5LVNýFKDUDFWHUL]DWLRQýLVýWKHýILQDOýVWHSýLQýULVNýDVVHVVPHQWýDQGýLVýSULPDULO\ýXVHGýWRýLQWHJUDWH
WKHýLQIRUPDWLRQýIURPýWKHýRWKHUýWKUHHýNH\ýVWHSVýõLïHïñýKD]DUGýLGHQWLILFDWLRQñýGRVHðUHVSRQVH
DVVHVVPHQWñýH[SRVXUHýDVVHVVPHQWôïýý:LWKLQýWKHý75,0ýIUDPHZRUNñý75,0ï5LVNñýWKHýULVN
FKDUDFWHUL]DWLRQýPRGXOHñýZLOOýEHýXVHGýWRýLQWHJUDWHýWKHýLQIRUPDWLRQýRQýH[SRVXUHýõKXPDQýRU
HFRORJLFDOýUHFHSWRUôýZLWKýWKDWýRQýGRVHðUHVSRQVHýRUýKD]DUGýDQGýIRUýSURYLGLQJýTXDQWLWDWLYH
GHVFULSWLRQVýRIýULVNýDQGýVRPHýRIýWKHýDWWHQGDQWýXQFHUWDLQWLHVïýý7KHý75,0ï5LVNýPRGXOHýZLOOýSURYLGH
GHFLVLRQðPDNHUVýDQGýWKHýSXEOLFýZLWKýLQIRUPDWLRQýIRUýXVHýLQýGHYHORSLQJñýHYDOXDWLQJñýDQGýVHOHFWLQJ
DSSURSULDWHýDLUýTXDOLW\ýVWDQGDUGVýDQGýULVNýPDQDJHPHQWýVWUDWHJLHVïýý7KHýSXUSRVHýRIý75,0ï5LVNýLV
WRýLQWHJUDWHýLQIRUPDWLRQýIURPýRWKHUý75,0ýPRGXOHVýDQGýWRýIDFLOLWDWHýWKHýSUHSDUDWLRQýRIýDýULVN
FKDUDFWHUL]DWLRQïýý7KHý75,0ï5LVNýPRGXOHýZLOOñýWKHUHIRUHñýEHýDEOHýWRýVXPPDUL]HýRUýKLJKOLJKWýWKH
PDMRUýSRLQWVýIURPýHDFKýRIýWKHýDQDO\VHVýFRQGXFWHGýLQýWKHýRWKHUý75,0ýPRGXOHVïýý:KHUHýSRVVLEOHñ
WKHý75,0ï5LVNýPRGXOHýZLOOýGRýVRýLQýDQýDXWRPDWHGýPDQQHUïýý,QýJHQHUDOñý75,0ï5LVNýZLOOýõìô
GRFXPHQWýDVVXPSWLRQVýDQGýLQSXWýGDWDñýõëôýFRQGXFWýULVNýFDOFXODWLRQVýDQGýGDWDýDQDO\VLVñýDQGýõêô
SUHVHQWýUHVXOWVýDQGýVXSSRUWLQJýLQIRUPDWLRQïýý

&XUUHQWýDQGýSURSRVHGý(3$ýJXLGDQFHýRQýULVNýFKDUDFWHUL]DWLRQýZLOOýJXLGHýWKHýGHYHORSPHQW
RIý75,0ï5LVNïýý7KHý75,0ï5LVNýPRGXOHýZLOOýEHýGHYHORSHGýLQýDýSKDVHGýDSSURDFKýVLPLODUýWRýRWKHU
75,0ýPRGXOHVïýý,GHDOO\ñý75,0ï5LVNýZLOOýSURYLGHýDOOýRIýWKHýLQIRUPDWLRQýUHTXLUHGýWRýSUHSDUHýDýIXOO
ULVNýFKDUDFWHUL]DWLRQïýý+RZHYHUñýWKHýW\SHýDQGýYDULDELOLW\ýRIýLQIRUPDWLRQýQHHGHGýIRUýWKLVýSXUSRVH
DUHýYDVWïýý7KHUHIRUHñýWKHýW\SHýRIýLQIRUPDWLRQýJHQHUDWHGýE\ý75,0ï5LVNýZLOOýHYROYHýRYHUýWLPHýDVýWKH
$JHQF\ýJDLQVýH[SHULHQFHýDQGýKDVýWKHýUHVRXUFHVýWRýLPSOHPHQWýPRUHýIOH[LELOLW\ïýý)RUýH[DPSOHñýHDUO\
YHUVLRQVýRIý75,0ï5LVNýZLOOýEHýOLPLWHGýWRýSUHSDULQJýVXPPDULHVýRIýLQSXWýGDWDýDQGýUHVXOWVñýZLWKRXW
VXSSRUWLQJýWH[Wïýý+RZHYHUñýDVýWKHý$JHQF\ýJDLQVýH[SHULHQFHñýLWýPD\ýEHýSRVVLEOHýWRýLQFRUSRUDWH
JHQHULFýODQJXDJHýWRýPRUHýIXOO\ýGHVFULEHýWKHýLQIRUPDWLRQýUHTXLUHGýIRUýDýIXOOýULVNýFKDUDFWHUL]DWLRQïý
0DQ\ý(3$ýULVNýDVVHVVPHQWVýZLOOýEHýH[SHFWHGýWRýDGGUHVVýRUýSURYLGHýGHVFULSWLRQVýRIýõìôýLQGLYLGXDO
ULVNñêýLQFOXGLQJýWKHýFHQWUDOýWHQGHQF\ýDQGýKLJKðHQGýSRUWLRQVýRIýWKHýULVNýGLVWULEXWLRQñýõëôýSRSXODWLRQ
ULVNñýDQGýõêôýULVNýWRýLPSRUWDQWýVXEJURXSVýRIýWKHýSRSXODWLRQýVXFKýDVýKLJKO\ýH[SRVHGýRUýKLJKO\
VXVFHSWLEOHýJURXSVýRUýLQGLYLGXDOVñýLIýNQRZQïýý6RPHýIRUPýRIýWKHVHýWKUHHýW\SHVýRIýGHVFULSWRUVýZLOO
EHýGHYHORSHGýZLWKLQý75,0ï5LVNýDQGýSUHVHQWHGýWRýVXSSRUWýULVNýFKDUDFWHUL]DWLRQïýý%HFDXVHýSHRSOH
SURFHVVýLQIRUPDWLRQýGLIIHUHQWO\ñýLWýLVýDSSURSULDWHýWRýSURYLGHýPRUHýWKDQýRQHýIRUPDWýIRUýSUHVHQWLQJ
WKHýVDPHýLQIRUPDWLRQïýý7KHUHIRUHñý75,0ï5LVNýZLOOýEHýGHVLJQHGýVRýWKDWýWKHýRXWSXWýFDQýEH
SUHVHQWHGýLQýYDULRXVýZD\VýLQýDQýDXWRPDWHGýPDQQHUýõHïJïñý&KDUWý:L]DUGýLQý0LFURVRIW�ý([FHOôñ
DOORZLQJýWKHýXVHUýWRýVHOHFWýDýSUHIHUUHGýIRUPDWï

ìïê 75,0ý'(9(/230(17

,QýWKHýGHYHORSPHQWýRIý75,0ñýH[LVWLQJýPRGHOVýDQGýWRROVýDUHýEHLQJýUHOLHGýXSRQýZKHUH
SRVVLEOHïýý$GRSWLQJýRUýLQFRUSRUDWLQJýH[LVWLQJýPRGHOVýRUýPRGHOýFRPSRQHQWVýLQWRýDýWRROýWKDWýPHHWV
2$436©ýQHHGVýLVýSUHIHUDEOHýDVýLWýLVýXVXDOO\ýWKHýPRVWýFRVWðHIIHFWLYHýDSSURDFKïýý&RQVHTXHQWO\ñ
UHYLHZýRIýH[LVWLQJýPRGHOVýDQGýFRQVLGHUDWLRQýRIýRWKHUýFXUUHQWýPRGHOLQJýHIIRUWVýLVýDQýLPSRUWDQW
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éý7KHý)5$0(6ð+:,5ýGRFXPHQWDWLRQýLVýVFKHGXOHGýIRUýSXEOLFýUHOHDVHýLQýIDOOýìäääï

129(0%(5ýìäää ìðä 75,0ï)$7(ý76'ý92/80(ý,ýõ'5$)7ô

SDUWýRIý75,0ýGHYHORSPHQWýDFWLYLWLHVïýý5HYLHZVýRIýUHOHYDQWýPRGHOVýH[LVWLQJýDWýWKHýLQLWLDWLRQýRI
GHYHORSPHQWýDFWLYLWLHVýIRUýHDFKýPRGXOHýDUHýGHVFULEHGýLQýWKLVýGRFXPHQWýDQGýLQýWKHý75,0ï([SR
76'ïýý$GGLWLRQDOO\ñý2$436ýLVýFORVHO\ýIROORZLQJýVHYHUDOýFXUUHQWýDFWLYLWLHVýDVýWKH\ýUHODWHýWR
75,0ï

&XUUHQWý$JHQF\ýPRGHOýGHYHORSPHQWýDFWLYLWLHVýUHOHYDQWýWRý75,0ýGHYHORSPHQWýLQFOXGHýWKH
UHFHQWO\ýSXEOLVKHGýXSGDWHGýJXLGDQFHýRQýDVVHVVLQJýKHDOWKýULVNVýDVVRFLDWHGýZLWKýLQGLUHFWýH[SRVXUH
WRýFRPEXVWRUýHPLVVLRQVýõ8ï6ïý(3$ýìäääGôïý7KLVýJXLGDQFHñýSUHYLRXVO\ýUHIHUUHGýWRýDVýWKHý,QGLUHFW
([SRVXUHý0HWKRGRORJ\ýõ,(0ôñýLVýQRZýFDOOHGýWKHý0XOWLSOHý3DWKZD\VýRIý([SRVXUHýõ03(ôýPHWKRGïý
,QýDGGLWLRQñýWKHýPXOWLPHGLDýPRGHOñý)5$0(6ð+:,5ñýKDVýUHFHQWO\ýEHHQýGHYHORSHGýE\ýWKHý$JHQF\
WRýVXSSRUWýDýVSHFLILFýULVNýDVVHVVPHQWýQHHGýUHJDUGLQJýKD]DUGRXVýFKHPLFDOVýUHOHDVHGýIURPýODQGð
EDVHGýZDVWHýPDQDJHPHQWýXQLWVïýý7KHý)5$0(6ð+:,5ýPRGHOýKDVýEHHQýGHYHORSHGýDVýSDUWýRIýD
IRFXVHGýIDVWðWUDFNýõWZRð\HDUôýHIIRUWýWRýVXSSRUWýDýULVNðEDVHGýUHJXODWLRQýUHJDUGLQJýGLVSRVDOýRI
KD]DUGRXVýZDVWHýõ+:,5ääôïéýýý$QRWKHUýPRGHOýRIýLQWHUHVWýIRUýPXOWLPHGLDýSROOXWDQWVýLVýWKH
6WRFKDVWLFý+XPDQý([SRVXUHýDQGý'RVHý6LPXODWLRQýõ6+('6ôýPRGHOýõHïJïñýg]ND\QDNýHWýDOïýìäääôïý
7KHý2$436ýZLOOýEHýFDUHIXOO\ýFRQVLGHULQJýWKHýYDULRXVýDVSHFWVýRIý03(ñý)5$0(6ð+:,5ñýDQG
6+('6ýZLWKýUHJDUGýWRý2$436ýQHHGVñýDVýZHOOýDVýFRPSDWLELOLW\ýZLWKýRUýIXWXUHýLPSURYHPHQWVýRU
HYDOXDWLRQVýRIý75,0ïýý$Vý75,0ýLVýLQWHQGHGýWRýEHýDýG\QDPLFýPHWKRGñýGHYHORSPHQWDOýDFWLYLWLHV
ZLOOýFRQVLGHUýDQGýUHVSRQGýDVýDSSURSULDWHýWRýQHZO\ýDYDLODEOHýPHWKRGVýDQGýVFLHQWLILFýLQIRUPDWLRQïýý

$ýFXUUHQWýPDMRUý$JHQF\ýUHVHDUFKýSURMHFWýLQYROYHVýWKHýGHVLJQýDQGýGHYHORSPHQWýRIýD
IOH[LEOHýVRIWZDUHýV\VWHPýWRýVLPSOLI\ýWKHýGHYHORSPHQWýDQGýXVHýRIýDLUýTXDOLW\ýPRGHOVýDQGýRWKHU
HQYLURQPHQWDOýGHFLVLRQýVXSSRUWýWRROVïýý7KLVýV\VWHPñýFDOOHGý0RGHOVðêñýLVýGHVLJQHGýIRUýDSSOLFDWLRQV
UDQJLQJýIURPýUHJXODWRU\ýDQGýSROLF\ýDQDO\VLVýWRýXQGHUVWDQGLQJýWKHýFRPSOH[ýLQWHUDFWLRQVýRI
DWPRVSKHULFýFKHPLVWU\ýDQGýSK\VLFVýõ8ï6ïý(3$ýìäääFôïýý7KHý-XQHýìäääýUHOHDVHýRIý0RGHOVðê
FRQWDLQVýDý&RPPXQLW\ý0XOWLð6FDOHý$LUý4XDOLW\ýõ&0$4ôýPRGHOLQJýV\VWHPýIRUýXUEDQðýWRýUHJLRQDOð
VFDOHýDLUýTXDOLW\ýVLPXODWLRQýRIýWURSRVSKHULFýR]RQHñýDFLGýGHSRVLWLRQñýYLVLELOLW\ñýDQGýILQHýSDUWLFOHVïý
7KHýORQJðWHUPýJRDOýLVýWRýH[WHQGýWKHýV\VWHPýWRýKDQGOHýLQWHJUDWHGýFURVVðPHGLDýDVVHVVPHQWVýDQG
VHUYHýDVýDýSODWIRUPýIRUýFRPPXQLW\ýGHYHORSPHQWýRIýFRPSOH[ýHQYLURQPHQWDOýPRGHOVïýý,Q
UHFRJQLWLRQýRIýWKHýDYDLODELOLW\ýRIý0RGHOVðêýRYHUýWKHýORQJHUýWHUPñý2$436ýKDVýGHVLJQHGýDQGýLV
GHYHORSLQJýWKHý75,0ýFRPSXWHUýIUDPHZRUNýWRýEHýFRPSDWLEOHýZLWKýWKHý0RGHOVðêýV\VWHPï

ìïêïì ,1,7,$/ý'(9(/230(17ý$&7,9,7,(6

7KHýILUVWýSKDVHýRIý75,0ýGHYHORSPHQWýLQFOXGHGýWKHýFRQFHSWXDOL]DWLRQýRIý75,0ýDQGýWKH
LPSOHPHQWDWLRQýRIýWKHý75,0ýFRQFHSWXDOýDSSURDFKýWKURXJKýWKHýGHYHORSPHQWýRIýDýSURWRW\SHýRIýWKH
ILUVWý75,0ýPRGXOHñý75,0ï)D7(ýõ8ï6ïý(3$ýìääåEôïýý7KHýSURJUHVVýRQý75,0ï)D7(ýLQFOXGHGýWKH
GHYHORSPHQWýRIýõìôýDýFRQFHSWXDOýGHVLJQýIRUýWKHýPRGXOHâýõëôýDýOLEUDU\ýRIýDOJRULWKPVýWKDWýDFFRXQW
IRUýFKHPLFDOýPDVVýWUDQVIHUýWKURXJKRXWýWKHýHFRV\VWHPâýõêôýDýGDWDEDVHýWRýLQLWLDOL]HýWKHýDOJRULWKPV
IRUýDýWHVWýVLWHâýDQGýõéôýDýZRUNLQJýSURWRW\SHýLQýVSUHDGVKHHWýIRUPDWïýýý

&RQVLVWHQWýZLWKý$JHQF\ýSHHUýUHYLHZýSROLF\ýõ8ï6ïý(3$ýìääåGôýDQGýWKHýìääéý$JHQF\ý7DVN
)RUFHýRQý(QYLURQPHQWDOý5HJXODWRU\ý0RGHOLQJýõ8ï6ïý(3$ýìääéDôñýLQWHUQDOýDQGýH[WHUQDOýSHHU
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129(0%(5ýìäää ìðìí 75,0ï)$7(ý76'ý92/80(ý,ýõ'5$)7ô

UHYLHZýDUHýDQýLQWHJUDOýSDUWýRIýWKHý75,0ýGHYHORSPHQWýSODQïýý)ROORZLQJýWKHýILUVWýSKDVHýRIý75,0
GHYHORSPHQWñý2$436ýVXEPLWWHGý75,0ýWRý6$%ýXQGHUýWKHLUýDGYLVRU\ýPHWKRGýRIýUHYLHZýõ8ï6ï
(3$ýìääåFôïýýý,Qý0D\ýìääåýLQý:DVKLQJWRQñý'&ñýWKHý(QYLURQPHQWDOý0RGHOVý6XEFRPPLWWHH
õ6XEFRPPLWWHHôýRIýWKHý([HFXWLYHý&RPPLWWHHýRIý6$%ýUHYLHZHGýWKHý75,0ýSURMHFWïýý7KHý6$%
6XEFRPPLWWHHýZDVýFKDUJHGýZLWKýDVVHVVLQJýWKHýRYHUDOOýFRQFHSWXDOýDSSURDFKýRIý75,0ýDQGýWKH
VSHFLILFýDSSURDFKýRIý75,0ï)D7(ï

7KHý6$%ý6XEFRPPLWWHHýUHSRUWHGýWKDWýWKHýGHYHORSPHQWýRIý75,0ýDQGýWKHý75,0ï)D7(
PRGXOHýZDVýFRQFHSWXDOO\ýVRXQGýDQGýVFLHQWLILFDOO\ýEDVHGýõ8ï6ïý(3$ýìääåFôïýý7KHý6$%
6XEFRPPLWWHHýSURYLGHGýVSHFLILFýUHFRPPHQGDWLRQVýUHODWHGýWRýVL[ýVSHFLILFýFKDUJHýTXHVWLRQVïýý7KH
6$%ýUHFRPPHQGDWLRQVýDUHýGHWDLOHGýLQý&KDSWHUýëýRIýWKHý75,0ý6WDWXVý5HSRUWýDORQJýZLWKýEULHI
UHVSRQVHVñýDQGýFKDQJHVýWRý75,0ï)D7(ýEDVHGýLQýSDUWýRQýWKHý6$%ýUHFRPPHQGDWLRQVýDUH
KLJKOLJKWHGýLQý&KDSWHUýéýRIýWKHý75,0ý6WDWXVý5HSRUWïýý

ìïêïë 5(&(17ý$&7,9,7,(6

'XULQJýWKHýPRVWýUHFHQWýGHYHORSPHQWDOýSKDVHýRIý75,0ñýSURJUHVVýKDVýEHHQýPDGHýLQýPDQ\
DUHDVñýLQFOXGLQJýDýFKDQJHýWRýWKHýRYHUDOOýPRGXODUýGHVLJQýRIý75,0ïýý$VýVKRZQýLQý)LJXUHýìðìñýWKH
75,0ýGHVLJQýQRZýLQFOXGHVýWKUHHýPRGXOHVãý75,0ï)D7(ñý75,0ï([SRñýDQGý75,0ï5LVNïýý7KH
GHVLJQýSUHVHQWHGýWRý6$%ýLQý0D\ýìääåýLQFOXGHGýWKUHHýRWKHUýPRGXOHVýõ3ROOXWDQWý8SWDNHñ
%LRNLQHWLFVñýDQGý'RVHî5HVSRQVHôïýý,QýUHFRJQLWLRQýRIýWKHýIOH[LELOLW\ýRIýWKHý75,0ýGHVLJQñýZKLFK
SURYLGHVýDQýDELOLW\ýWRýUHO\ýRQýDýYDULHW\ýRIýLQSXWýGDWDýDQGýRXWVLGHýPRGHOVñý2$436ýGHFLGHGýQRWýWR
LQFOXGHýWKHýGHYHORSPHQWýRIýWKHVHýPRGXOHVýLQýWKHý75,0ýGHVLJQýDWýWKLVýWLPHï

,QýFRQVLGHUDWLRQýRIý6$%ýFRPPHQWVñý75,0ï)D7(ýZDVýUHILQHGñýLQFOXGLQJýWKHýGHYHORSPHQW
RIýQHZýDQGýXSGDWHGýFDSDELOLWLHVñýDVýZHOOýDVýWKHýGHYHORSPHQWýDQGýOLPLWHGýWHVWLQJýRIý
PHWKRGRORJLHVýIRUýPRGHOýVHWðXSñýXQFHUWDLQW\ýDQGýYDULDELOLW\ýDQDO\VLVñýDQGýHYDOXDWLRQïýý,QýDGGLWLRQñ
2$436ýGHYHORSHGýDýFRQFHSWXDOýSODQýIRUý75,0ï([SRñýLQLWLDWHGýZRUNýRQýDýSURWRW\SHýRI
75,0ï([SRýõLQLWLDOO\ýIRFXVLQJýRQýLQKDODWLRQôñýDQGýGHYHORSHGýDýFRQFHSWXDOýGHVLJQýIRUý75,0ï5LVNïý
)XUWKHUPRUHñýWKHýRYHUDOOýFRPSXWHUýIUDPHZRUNýIRUý75,0ýZDVýGHVLJQHGýDQGýLPSOHPHQWHGýLQýDý3&ð
EDVHGýSODWIRUPñýDQGýVXEVWDQWLDOýSURJUHVVýZDVýPDGHýLQýLQVWDOOLQJý75,0ï)D7(ýLQWRýWKLVýIUDPHZRUNïý
&KDQJHVýDQGýDGGLWLRQVýWRý75,0ï)D7(ýDUHýGLVFXVVHGýLQýPRUHýGHWDLOýLQý&KDSWHUýéýRIýWKHý75,0
6WDWXVý5HSRUWïýý7KHýGHYHORSPHQWýRIý75,0ï([SRýLVýGLVFXVVHGýLQý&KDSWHUýåñýDQGýWKHýFRQFHSWXDO
SODQýIRUý75,0ï5LVNýLVýGHVFULEHGýLQý&KDSWHUýäýRIýWKHý75,0ý6WDWXVý5HSRUWïýý,QýDGGLWLRQñýWKH
75,0ï([SRý76'ýSURYLGHVýPRUHýGHWDLOVýRQý75,0ï([SRïýý

7KHýFXUUHQWý75,0ýGRFXPHQWDWLRQýKDVýJRQHýWKURXJKýLQWHUQDOý$JHQF\ýSHHUýUHYLHZñýZKLFK
LQYROYHGýUHYLHZHUVýDFURVVýWKHý$JHQF\ñýLQFOXGLQJýWKHýPDMRUýSURJUDPýRIILFHVñýWKHý2IILFHýRU
5HVHDUFKýDQGý'HYHORSPHQWñýDQGýVWDIIýLQYROYHGýLQýWKHý$JHQF\©Vý0RGHOVýëíííýHIIRUWVïýý7KHýFXUUHQW
6$%ýDGYLVRU\ýZLOOýEHýWKHýVHFRQGýRQý75,0ýGHYHORSPHQWýDFWLYLWLHVïý
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129(0%(5ýìäää ìðìì 75,0ï)$7(ý76'ý92/80(ý,ýõ'5$)7ô

ìïêïê )8785(ý$&7,9,7,(6

)ROORZLQJýWKHýìäääý6$%ýDGYLVRU\ñýLPSURYHPHQWVýZLOOýEHýPDGHýWRýWKHýXQFHUWDLQW\ýDQG
YDULDELOLW\ýDSSURDFKñý75,0ï([SRýSURWRW\SHñýDQGý75,0ï5LVNýFRQFHSWXDOýSODQïýý7KHVHýUHYLVLRQV
DUHýVFKHGXOHGýWRýEHýFRPSOHWHGýLQýëíííïýý$VýQHHGHGñýUHILQHPHQWVýZLOOýEHýPDGHýWRýWKHý75,0ï)D7(
HYDOXDWLRQýSODQñýDQGýFRPSOHWLRQýRIýWKHýEXONýRIýWKRVHýDFWLYLWLHVýDUHýDOVRýVFKHGXOHGýIRUýëíííïýý7KH
$JHQF\ýKDVýSODQQHGýIRUýDýVXEVWDQWLDOýDPRXQWýRIýSURJUHVVýRQýHDFKýRIýWKHý75,0ýPRGXOHVýIRUýëííí
DQGýëííìñýDVýGHVFULEHGýEHORZïýý

� 75,0ï)D7(ïýý)XWXUHýZRUNýRQý75,0ï)D7(ýZLOOýLQFOXGHýPRGHOýHYDOXDWLRQýDFWLYLWLHVýDQG
DGGLWLRQDOýGHYHORSPHQWýRIýWKHýPRGXOHýWRýDFFRPPRGDWHýDGGLWLRQDOýFKHPLFDOVïýý7KH
75,0ï)D7(ýPRGXOHýLVýH[SHFWHGýWRýEHýDYDLODEOHýIRUýOLPLWHGýH[WHUQDOýXVHýODWHýLQýëíííýDQG
WRýEHýSXEOLFO\ýUHOHDVHGýLQýëííìï

� 75,0ï([SRïýý)XWXUHýZRUNýRQý75,0ï([SRýLQýëíííýZLOOýLQFOXGHýWKHýIXUWKHUýGHYHORSPHQW
RIýLQJHVWLRQýDOJRULWKPVñýLQFRUSRUDWLRQýRIý(3$©Vý$LUý3ROOXWDQWý([SRVXUHý0RGHOýõ$3(;ô
FRGLQJýLQWRýWKHý75,0ýSODWIRUPýIROORZHGýE\ýDGMXVWPHQWVýWRý$3(;ýWRýLQFOXGHýLQJHVWLRQ
DOJRULWKPVñýDýWHVWýFDVHýRIýWKHýLQKDODWLRQýSDWKZD\ñýDQGýDýWHVWýFDVHýRIýLQKDODWLRQýDQG
LQJHVWLRQýSDWKZD\Vïýý2YHUýWKHýORQJHUýWHUPñýDGGLWLRQýRIýWKHýGHUPDOýSDWKZD\ýWRýWKHýPRGXOH
ZLOOýEHýLQLWLDWHGï

� 75,0ï5LVNïýý'HYHORSPHQWýRIý75,0ï5LVNýZLOOýEHJLQýDIWHUý6$%ýFRPPHQWVýDUHýUHFHLYHG
RQýWKHýFRQFHSWXDOýGHVLJQïýý0RGXOHýGHYHORSPHQWýZLOOýLQFOXGHýLGHQWLILFDWLRQýRIýGDWDýQHHGV
DQGýIRUPDWWLQJýRIýGDWDýRXWSXWVïýý3URJUDPPLQJýIRUýDý75,0ï5LVNýSURWRW\SHýLVýH[SHFWHGýWR
EHýFRPSOHWHGýLQýëíííï

� 75,0ýFRPSXWHUýIUDPHZRUNïýý)XUWKHUýGHYHORSPHQWýRIýWKHý75,0ýFRPSXWHUýIUDPHZRUNñ
LQFOXGLQJýLQFRUSRUDWLRQýRIýWKHý75,0ï([SRýõLQKDODWLRQôýPRGXOHñýZLOOýWDNHýSODFHýGXULQJ
ëíííïýý)HDWXUHVýWRýEHýUHILQHGýGXULQJýWKLVýWLPHýIUDPHýLQFOXGHýOLPLWHGýJHRJUDSKLF
LQIRUPDWLRQýV\VWHPýõ*,6ôýRUýPDSSLQJýFDSDELOLWLHVïýý$GGLWLRQDOO\ñýORQJðUDQJH
FRPSUHKHQVLYHý*,6ýSODQQLQJýZLOOýRFFXUïýý'HYHORSPHQWýRIýXVHUýJXLGDQFHýPDWHULDOVýLV
SODQQHGýIRUýëíííýõVHHýWH[WýER[ôï

,QýDGGLWLRQýWRýFRQVXOWLQJýZLWKý$JHQF\ýVFLHQWLVWVýGXULQJýIXWXUHý75,0ýGHYHORSPHQWýõLïHïñ
SHHUýLQYROYHPHQWôñýLQýODWHýëíííýRUýHDUO\ýëííìñý2$436ýZLOOýVHHNýERWKýLQWHUQDOýDQGýH[WHUQDOýSHHU
UHYLHZýRIýQHZýDVSHFWVýIROORZLQJýWKHýQH[WýSKDVHýRIý75,0ýGHYHORSPHQWïýý,QýDGGLWLRQýWRýWKHý6$%ñ
ZKLFKýSURYLGHVýWKHý$JHQF\ýZLWKýUHYLHZVñýDGYLVRULHVñýDQGýFRQVXOWDWLRQVñýRWKHUýH[WHUQDOýSHHU
UHYLHZýPHFKDQLVPVýFRQVLVWHQWýZLWKý$JHQF\ýSROLF\ýõ8ï6ïý(3$ýìääåGôýLQFOXGHýWKHýXVHýRIýDýJURXS
RIýLQGHSHQGHQWýH[SHUWVýIURPýRXWVLGHýWKHý$JHQF\ýõHïJïñýDýOHWWHUýUHYLHZýE\ýRXWVLGHýVFLHQWLVWVôñýDQýDG
KRFýSDQHOýRIýLQGHSHQGHQWýH[SHUWVñýDQGýSHHUýUHYLHZýZRUNVKRSVïýý7KHý2$436ýLQWHQGVýWRýVHHNýWKH
SHHUýUHYLHZýPHFKDQLVPýDSSURSULDWHýWRýWKHýLPSRUWDQFHñýQDWXUHñýDQGýFRPSOH[LW\ýRIýWKHýPDWHULDOýIRU
UHYLHZï
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èý:LWKLQýWKHýDLUýWR[LFVýSURJUDPñýWKHVHýDFWLYLWLHVýDUHýLQWHQGHGýWRýKHOSý(3$ýLGHQWLI\ýDUHDVýRIýFRQFHUQýõHïJïñ
SROOXWDQWVñýORFDWLRQVñýRUýVRXUFHVôñýFKDUDFWHUL]HýULVNVñýDQGýWUDFNýSURJUHVVýWRZDUGýPHHWLQJýWKHý$JHQF\©VýRYHUDOOýDLU
WR[LFVýSURJUDPýJRDOVñýDVýZHOOýDVýWKHýULVNðEDVHGýJRDOVýRIýWKHýYDULRXVýDFWLYLWLHVýDQGýLQLWLDWLYHVýZLWKLQýWKHýSURJUDPñýVXFK
DVýUHVLGXDOýULVNýDVVHVVPHQWVýDQGýWKHý,QWHJUDWHGý8UEDQý$LUý7R[LFVý6WUDWHJ\ïý0RUHýVSHFLILFDOO\ñý1$7$ýDFWLYLWLHV
LQFOXGHýH[SDQVLRQýRIýDLUýWR[LFVýPRQLWRULQJñýLPSURYHPHQWVýDQGýSHULRGLFýXSGDWHVýWRýHPLVVLRQVýLQYHQWRULHVñýQDWLRQDOð
DQGýORFDOðVFDOHýDLUýTXDOLW\ýPRGHOLQJñýPXOWLPHGLDýDQGýH[SRVXUHýPRGHOLQJýõLQFOXGLQJýPRGHOLQJýWKDWýFRQVLGHUV
VWDWLRQDU\ýDQGýPRELOHýVRXUFHVôñýFRQWLQXHGýUHVHDUFKýRQýKHDOWKýHIIHFWVýRIýDQGýH[SRVXUHVýWRýERWKýDPELHQWýDQGýLQGRRU
DLUñýDQGýXVHýDQGýLPSURYHPHQWýRIýH[SRVXUHýDQGýDVVHVVPHQWýWRROVïýý7KHVHýDFWLYLWLHVýDUHýLQWHQGHGýWRýSURYLGHýWKH
$JHQF\ýZLWKýLPSURYHGýFKDUDFWHUL]DWLRQVýRIýDLUýWR[LFVýULVNýDQGýRIýULVNýUHGXFWLRQVýUHVXOWLQJýIURPýHPLVVLRQVýFRQWURO
VWDQGDUGVýDQGýLQLWLDWLYHVýIRUýERWKýVWDWLRQDU\ýDQGýPRELOHýVRXUFHýSURJUDPVïýý

129(0%(5ýìäää ìðìë 75,0ï)$7(ý76'ý92/80(ý,ýõ'5$)7ô

ìïé 3+$6,1*ý75,0ý,172ý2$436©ý6(7ý2)ý02'(/,1*ý722/6

$VýPHQWLRQHGýHDUOLHUñý75,0ýLVýLQWHQGHGýWRýVXSSRUWýDVVHVVPHQWýDFWLYLWLHVýIRUýERWKýWKH
FULWHULDýDQGýKD]DUGRXVýDLUýSROOXWDQWýSURJUDPVýRIý2$436ïýý$VýDýUHVXOWýRIýWKHýJUHDWHUýOHYHOýRIýHIIRUW
H[SHQGHGýE\ýWKHý$JHQF\ýRQýDVVHVVPHQWýDFWLYLWLHVýIRUýFULWHULDýDLUýSROOXWDQWVñýWKHVHýDFWLYLWLHVýDUH
JHQHUDOO\ýPRUHýZLGHO\ýNQRZQïýý7RýLPSURYHýWKHýSXEOLFýXQGHUVWDQGLQJýRIýWKHýKD]DUGRXVýDLU
SROOXWDQWýõRUýDLUýWR[LFVôýSURJUDPñýWKHý$JHQF\ýSXEOLVKHGýDQýRYHUYLHZýRIýWKHýDLUýWR[LFVýSURJUDPýLQ
-XO\ýìäääýõ8ï6ïý(3$ýìäääHôïýý$LUýWR[LFVýDVVHVVPHQWýDFWLYLWLHVýõ1DWLRQDOý$LUý7R[LFVý$VVHVVPHQWñ
RUý1$7$ôýDUHýGHVFULEHGýDVýRQHýRIýWKHýSURJUDP©VýNH\ýFRPSRQHQWVïèýýý7KHý1$7$ýLQFOXGHVýERWK
QDWLRQDOðýDQGýORFDOðVFDOHýDFWLYLWLHVïýý7KHý75,0ýV\VWHPýLVýLQWHQGHGýWRýSURYLGHýWRROVýLQýVXSSRUWýRI
ORFDOðVFDOHýDVVHVVPHQWýDFWLYLWLHVñýLQFOXGLQJýPXOWLPHGLDýDQDO\VHVïý

86(5ý*8,'$1&(

'HYHORSPHQWýRIýWKHý75,0ýXVHU©VýJXLGHýLVýVFKHGXOHGýWRýEHJLQýLQýëíííñýDORQJýZLWKýDýSODQýIRU
WUDLQLQJýDFWLYLWLHVïýý7KHý2$436ýUHFRJQL]HVýWKHýLPSRUWDQFHýRIýGHYHORSLQJýGHWDLOHGýXVHUýJXLGDQFHýWKDW
ZLOOýDVVLVWýXVHUVýLQýGHILQLQJñýIRUýDýSDUWLFXODUýPRGHOLQJýDSSOLFDWLRQñýWKHýVSDWLDOýDQGýWHPSRUDOýUHVROXWLRQñ
FRPSDUWPHQWVýDQGýOLQNDJHVñýDQGýSDUDPHWHUVýDQGýLQLWLDOýFRQGLWLRQVïýý)RUýH[DPSOHñýWKHý75,0ï)D7(
JXLGDQFHýZLOOýOLNHO\ýHPSKDVL]HýWKHýYDOXHýRIýSHUIRUPLQJýVHYHUDOýGLIIHUHQWýSUHOLPLQDU\ýVLPXODWLRQVýLQ
YHULI\LQJýWKHýDGHTXDF\ýRIýWKHýSDUFHOýDQGýFRPSDUWPHQWýVSHFLILFDWLRQVýIRUýWKHýGHVLUHGýDSSOLFDWLRQïýý
6LPLODUO\ñýGHWDLOHGýXVHUýJXLGDQFHýZLOOýEHýGHYHORSHGýIRUý75,0ï([SRýWRýDVVLVWýXVHUVýLQýGHILQLQJ
FRKRUWVñýVWXG\ýDUHDVñýH[SRVXUHýGLVWULFWVñýDQGýPLFURHQYLURQPHQWVñýDVýZHOOýDVýYDULRXVýSDUDPHWHUVýDQG
H[SRVXUHýIDFWRUVïýý

,WýDOVRýZLOOýEHýLPSRUWDQWýIRUýWKHýJXLGDQFHýWRýQRWHýWKHýUHVSRQVLELOLW\ýRIýWKHýXVHUýLQýGHILQLQJýWKH
VLPXODWLRQýDVýDSSURSULDWHýWRýWKHýDSSOLFDWLRQïýý)RUýH[DPSOHñýLQý75,0ï)D7(ñýGHIDXOWýYDOXHVýZLOOýOLNHO\
EHýPDGHýDYDLODEOHýZLWKýWKHýPRGHOýIRUýDýYDULHW\ýRIýSDUDPHWHUVýUDQJLQJýIURPýSK\VLRORJLFDO
FKDUDFWHULVWLFVýRIýYDULRXVýELRWDýWRýSK\VLFDOýFKDUDFWHULVWLFVýRIýDELRWLFýPHGLDâýWKHýXVHUýZLOOýQHHGýWR
FRQVLGHUýDSSURSULDWHQHVVýRIýWKHVHýYDOXHVýRUýRWKHUVýõHïJïñýVLWHðVSHFLILFýGDWDôýIRUýWKHLUýDSSOLFDWLRQïý
:KLOHýWKHý75,0ýPRGXOHVýDUHýLQWHQGHGýWRýSURYLGHýYDOXDEOHýWRROVýIRUýULVNýDVVHVVPHQWñýDQGýWKHLU
GRFXPHQWDWLRQýDQGýJXLGDQFHýZLOOýLGHQWLI\ñýDVýIHDVLEOHñýXQFHUWDLQWLHVýDQGýOLPLWDWLRQVýDVVRFLDWHGýZLWK
WKHLUýDSSOLFDWLRQñýWKHýJXLGDQFHýZLOOýHPSKDVL]HýWKDWýWKHLUýDSSURSULDWHýXVHýDQGýWKHýFKDUDFWHUL]DWLRQýRI
XQFHUWDLQWLHVýDQGýOLPLWDWLRQVýVXUURXQGLQJýWKHýUHVXOWVýDUHýWKHýUHVSRQVLELOLW\ýRIýWKHýXVHUï



&+$37(5ýì
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&+$37(5ýì
,1752'8&7,21

çý,QýVXSSRUWýRIýWKHý0HUFXU\ý5HSRUWýWRý&RQJUHVVýõ8ï6ïý(3$ýìääæDôýDQGýWKHý6WXG\ýRIý+D]DUGRXVý$LU
3ROOXWDQWý(PLVVLRQVýIURPý(OHFWULFý8WLOLW\ý6WHDPý*HQHUDWLQJý8QLWVýððý)LQDOý5HSRUWýWRý&RQJUHVVýõ8ï6ïý(3$ýìääåHôñ
WKHý$JHQF\ýUHOLHGýXSRQýWKHý,QGLUHFWý([SRVXUHý0HWKRGRORJ\ñýZKLFKýKDVýUHFHQWO\ýEHHQýXSGDWHGýDQGýLVýQRZýWHUPHGýWKH
0XOWLSOHý3DWKZD\VýRIý([SRVXUHýPHWKRGRORJ\ýõ8ï6ïý(3$ýìäääGôïýý7KLVýPHWKRGRORJ\ýLVýEHLQJýXVHGýLQýLQLWLDO
DVVHVVPHQWýDFWLYLWLHVýIRUýWKHý5HVLGXDOý5LVNý3URJUDPýõ8ï6ïý(3$ýìäääIôï

129(0%(5ýìäää ìðìê 75,0ï)$7(ý76'ý92/80(ý,ýõ'5$)7ô

2QHýRIýWKHý$JHQF\©VýPRVWýLPPHGLDWH
QHHGVýIRUý75,0ýFRPHVýLQýWKHý5HVLGXDOý5LVN
3URJUDPñýLQýZKLFKýWKHUHýDUHýVWDWXWRU\
GHDGOLQHVýZLWKLQýWKHýQH[WýWZRýWRýQLQHý\HDUV
IRUýULVNðEDVHGýHPLVVLRQVýVWDQGDUGVýGHFLVLRQVïý
$VýGHVFULEHGýLQýWKHý5HVLGXDOý5LVNý5HSRUWýWR
&RQJUHVVýõ8ï6ïý(3$ýìäääIôñý75,0ýLV
LQWHQGHGýWRýLPSURYHýXSRQýWKHý$JHQF\©V
DELOLW\ýWRýSHUIRUPýPXOWLSDWKZD\ýKXPDQýKHDOWK
ULVNýDVVHVVPHQWVýDQGýHFRORJLFDOýULVN
DVVHVVPHQWVýIRUý+$3VýZLWKýWKHýSRWHQWLDOýIRU
PXOWLPHGLDýHQYLURQPHQWDOýGLVWULEXWLRQïý
$QRWKHUýLPSRUWDQWýXSFRPLQJýXVHýIRUý75,0ýLV
LQýH[SRVXUHýDVVHVVPHQWýLQýVXSSRUWýRIýWKH
UHYLHZýRIýWKHýR]RQHý1$$46ïýý7KH
75,0ï([SRýDQGý75,0ï5LVNýPRGXOHV
DXJPHQWHGýZLWKýH[WHUQDOýDLUýTXDOLW\
PRQLWRULQJýGDWDýDQGýPRGHOVýDUHýLQWHQGHGýWRýVXSSRUWýWKLVýW\SHýRIýFULWHULDýSROOXWDQWýDVVHVVPHQWýDV
ZHOOýDVýULVNýDVVHVVPHQWVýIRUýQRQðPXOWLPHGLDý+$3Vï

&RQVLVWHQWýZLWKýWKHýSKDVHGýSODQýRIý75,0ýGHYHORSPHQWñýWKHýDSSOLFDWLRQýRIý75,0ýZLOOýDOVR
EHýLQLWLDWHGýLQýDýSKDVHGýDSSURDFKïýý:LWKýWKHýIXUWKHUýGHYHORSPHQWýRIýWKHý75,0ýPRGXOHVýLQýëííí
DQGýëííìñý(3$ýZLOOýEHJLQýWRýXVHýWKHýPRGXOHVýWRýFRQWULEXWHýWRýRUýVXSSRUWý&$$ýH[SRVXUHýDQGýULVN
DVVHVVPHQWVïýý7KHVHýLQLWLDOýDSSOLFDWLRQVýDOVRýZLOOýFRQWULEXWHýWRýPRGHOýHYDOXDWLRQïýý7KHýHDUOLHVW
75,0ýDFWLYLWLHVýDUHýH[SHFWHGýWRýLQFOXGHýWKHýXVHýRIý75,0ï)D7(ýVLGHðE\ðVLGHýõDWýDýFRPSDUDEOH
OHYHOýRIýGHWDLOôýZLWKýWKHýH[LVWLQJýPXOWLPHGLDýPHWKRGRORJ\çýLQýULVNýDVVHVVPHQWVýRIýFHUWDLQ
PXOWLPHGLDý+$3VýõHïJïñýPHUFXU\ôýXQGHUýWKHý5HVLGXDOý5LVNý3URJUDPïýý$Vý75,0ï([SRýLV
GHYHORSHGýWRýDFFRPPRGDWHýLQKDODWLRQýPRGHOLQJýRIý+$3VýDQGýDIWHUýLWýKDVýXQGHUJRQHýWHVWLQJñ
2$436ýSODQVýWRýLQLWLDOO\ýUXQýLWýVLGHðE\ðVLGHýõDWýDýFRPSDUDEOHýOHYHOýRIýGHWDLOôýZLWKý(3$©VýH[LVWLQJ
LQKDODWLRQýH[SRVXUHýPRGHOñý+(0ýõ+XPDQý([SRVXUHý0RGHOýõ8ï6ïý(3$ýìäåçôôïýý:KHQ
75,0ï5LVNýKDVýEHHQýFRPSOHWHGñýLWýZLOOýEHýXVHGñýDVýDSSURSULDWHñýLQýERWKýFULWHULDýDQGýKD]DUGRXVýDLU
SROOXWDQWýULVNýDVVHVVPHQWVïýý

,QýODWHUý\HDUVñý2$436ýLQWHQGVýWRýXVHý75,0ýDQGýWKHý75,0ýPRGXOHVýLQýDýYDULHW\ýRI
DFWLYLWLHVýLQFOXGLQJýõìôýUHVLGXDOýULVNýDVVHVVPHQWVýXVLQJý75,0ï)D7(ñý75,0ï([SRñýDQG
75,0ï5LVNñýLQýFRPELQDWLRQVýDSSURSULDWHýWRýWKHýHQYLURQPHQWDOýGLVWULEXWLRQýFKDUDFWHULVWLFVýRIýWKH
+$3VýEHLQJýDVVHVVHGâýõëôýXUEDQýVFDOHýDVVHVVPHQWVýRQýFDVHýVWXG\ýFLWLHVýDVýSDUWýRIýWKHý,QWHJUDWHG
8UEDQý$LUý7R[LFVý6WUDWHJ\âýDQGýõêôýH[SRVXUHýDQGýULVNýDVVHVVPHQWVýRIýFULWHULDýDLUýSROOXWDQWVýõHïJïñ
R]RQHñýFDUERQýPRQR[LGHôýLQýVXSSRUWýRIý1$$46ýUHYLHZVï

(;$03/(6ý2)ý75,0ý$33/,&$7,216

& $ýKXPDQýKHDOWKýRUýHFRORJLFDOýDVVHVVPHQW
RIýPXOWLPHGLDñýPXOWLSDWKZD\ýULVNV
DVVRFLDWHGýZLWKýPHUFXU\ýHPLVVLRQVýIURP
RQHýRUýVHYHUDOýORFDOýVRXUFHVýFRXOGýEH
SHUIRUPHGýXVLQJýDOOýWKUHHýPRGXOHVýLQýWKH
75,0ýV\VWHPï

& $QýDVVHVVPHQWýRIýKXPDQýKHDOWKýULVNV
DVVRFLDWHGýZLWKýDLUýHPLVVLRQVýRIýDýFULWHULD
DLUýSROOXWDQWýõHïJïñýR]RQHôýRUýRQHýRUýVHYHUDO
YRODWLOHý+$3VýLQýDýPHWURSROLWDQýDUHDýFRXOG
EHýGHYHORSHGýXVLQJýDQýH[WHUQDOýDLUýPRGHO
RUýDPELHQWýFRQFHQWUDWLRQýGDWDýIURPýIL[HGð
VLWHýPRQLWRUVýFRXSOHGýZLWKý75,0ï([SRýDQG
75,0ï5LVNï
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